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El futuro que llega, el de la genó-
mica personal, no es algo que
asuste al científico Joan Mas-
sagué. Poder disponer por poco
dinero de la información comple-
ta del genoma de una persona,
conocer su susceptibilidad here-
dada a determinados trastornos
o enfermedades, no es algo radi-
calmente distinto de las pruebas
genéticas que ya se hacen en los
hospitales españoles para afinar
el diagnóstico en caso de algu-
nas enfermedades, como el cán-
cer. “Va a ser algo normal, no va
a tener connotaciones éticas sal-
vo en casos muy concretos que
ya tratarán los especialistas en
bioética”, comentó ayer. Un po-
co aturdido al principio, como re-
conoció él mismo, Massagué se
fue poco a poco animando al ha-
blar de su trabajo, que es la ra-
zón de que le hayan concedido el
Premio Fronteras del Conoci-
miento en Biomedicina de la
Fundación BBVA en su primera
edición. Hay que tener en cuenta
que el conocido científico espa-
ñol hablaba desde Nueva York,
donde eran poco más de las cin-
co de la madrugada, y que el pre-
mio, decidido por un jurado in-
ternacional, tiene una dotación
muy elevada, de 400.000 euros.

“Sigo trabajando en las áreas
que se han tenido en cuenta pa-
ra concederme el premio: los
mecanismos concretos que con-
trolan el comportamiento de las
células y los aspectos concretos
de la metástasis en el cáncer, el
mecanismo biológico más peli-
groso desde el punto de vista clí-
nico”, comentó Massagué. El
90% de la mortalidad del cáncer
se debe a este proceso invasivo.

Aunque sea mucho lo que él y

su equipo hayan descubierto en
estos dos temas, falta todavía
más por descubrir, reconoció el
premiado, que trabaja desde
1978 en Estados Unidos pero es
también, desde hace unos años,
director adjunto del Instituto de
Investigación Biomédica de Bar-
celona. “En el control de la divi-
sión celular habíamos pasado
por alto una pieza importante

que ahora hemos descubierto y
esperamos poder comunicar
pronto”, comentó como ejemplo.

En Barcelona, Massagué im-
pulsa la investigación de la me-
tástasis, su mapa, para saber
por qué las células cancerosas
emigran a otros órganos y por
qué lo hacen a unos sí y a otros
no. El científico ha hallado ge-
nes implicados en la extensión

del cáncer de mama al pulmón,
pero también influyen los facto-
res ambientales. “Existe consen-
so sobre que gran parte de las
metástasis se deben a cambios
genéticos relacionados con el
ambiente y el estilo de vida, y
esto es importante en la respues-
ta al tratamiento de un cáncer”,
comentó. Sin embargo, todavía
no se sabe suficiente como para
hablar de casos concretos.

“Buscábamos un científico
que hubiera hecho un trabajo
original y que fuera su verdade-

ro autor, y que este trabajo supu-
siera un beneficio potencial pa-
ra la humanidad”, explicó Tor-
sten Wiesel, el premio Nobel
que ha presidido el jurado. Wie-
sel, al igual que Massagué y
otros miembros del jurado, ala-
bó la iniciativa de la Fundación
BBVA para la creación de los
Premios Fronteras del Conoci-
miento y aseguró que las candi-
daturas recibidas, de 18 países,
con mayoría de Estados Unidos,
han sido de muy alta calidad.

Massagué está entre los cien-
tíficos más citados del mundo,
ha publicado 340 artículos, 20
de ellos en Nature y 30 en Cell,
las revistas más prestigiosas en
su campo, y dirige el programa
de Biología y Genética del Cán-
cer en el Instituto Sloan Kette-
ring de Nueva York. También es
investigador del Howard Hu-
ghes Medical Institute, la élite
de la investigación biomédica.

La exposición El Universo para
que lo descubras, con 50 fotogra-
fías astronómicas de gran forma-
to, recorrerá España durante es-
te año. Ayer la visitó en la sede
del CSIC el Príncipe de Asturias,
acompañado por la presidenta
de la Unión Astronómica Inter-
nacional, Catherine Cesarsky y
el presidente de la institución,
Rafael Rodrigo. Fue durante el
acto de inauguración en España
del Año Internacional de la As-
tronomía, establecido por la
Unesco, que celebra el 400 ani-
versario de la primera observa-
ción con un telescopio. Don Feli-
pe recordó su afición a la astro-
nomía desde niño y abogó por
su potenciación científica.

“Disponer del genoma de cada
uno no traerá problemas”
Joan Massagué recibe el Premio de Biomedicina Fronteras del Conocimiento

Lanzamiento
del Año de
la Astronomía
en España

“Mientras le escribo, el Po-
larstern está describiendo cír-
culos concéntricos alrededor
de una boya al tiempo que
vierte la solución de hierro al
mar”. Es el mensaje que man-
dó ayer a este periódico des-
de el barco oceanográfico ale-
mán Victor Smetacek, codi-
rector científico del experi-
mento Lohafex, que pretende
estudiar la eficacia y la seguri-
dad de fertilizar las aguas
oceánicas como posible me-
dio de lucha contra el cambio
climático. El remolino en el
que se verterá durante 30 ho-
ras el sulfato de hierro disuel-
to está situado a 48 grados
sur y 15 grados 30 minutos
oeste.

Los científicos (europeos
e indios) acababan de recibir
la luz verde para proseguir
con los trabajos, tras una tor-
menta política en Alemania.
El Ministerio alemán de Me-
dio Ambiente pidió hace
unos días al de Investigación
que parara el experimento
hasta disponer de una evalua-
ción independiente sobre sus
efectos medioambientales y
su corrección legal. La eva-
luación ha sido positiva.

Karin Lochte, directora
del Instituto Alfred Wegener,
del que depende el Polar-
stern, ha dicho: “Estoy absolu-
tamente convencida de que
sólo estudios científicos inde-
pendientes como Lohafex
ayudarán a llegar a una deci-
sión política basada en los he-
chos sobre si la fertilización
del océano con hierro es o no
una técnica útil que pueda
contribuir a la protección del
clima”.

Los astronautas que han per-
manecido meses en la Esta-
ción Espacial han perdido un
porcentaje de fuerza en los
huesos mayor que el estima-
do hasta ahora, según un es-
tudio de la Universidad de Ca-
lifornia publicado en Bone.

La evaluación de 13 astro-
nautas (12 hombres y una mu-
jer) que permanecieron en-
tre cuatro y seis meses en el
espacio dio como resultado
un deterioro medio del 14%
en la fuerza de la cadera.

Tres astronautas perdie-
ron el 30%, situación compa-
rable a las mujeres de edad
avanzada con osteoporosis.
Es el primer estudio que ana-
liza la estructura de los hue-
sos en vez de su densidad.

Comienza
el vertido
de hierro
en el océano

Alarma por la
pérdida de
fuerza ósea de
los astronautas

M. R. E., Madrid

El príncipe Felipe, durante el acto de inauguración del Año Internacional de la Astronomía. / efe
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“Creemos que en
las metástasis
influyen los factores
ambientales”
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El mandato de Francisco Gonzá-
lez en el BBVA (es presidente úni-
co desde diciembre de 2001) se
ha caracterizado por el conserva-
durismo en la política de com-
pras. Además, según ha manifes-
tado recientemente, González
considera que la fortaleza de ca-
pital será una baza clave para
jugar en esta crisis bancaria. Qui-
zá se ha convencido de que ha
llegado la oportunidad del BB-
VA, después de desechar mu-
chas compras.

Con este panorama, el BBVA
anuncia hoy una medida históri-
ca: pagar el dividendo comple-
mentario con cargo al ejercicio
de 2008 con acciones en lugar
de en efectivo. La entidad ya po-
see estos títulos comprados en
su autocartera, según fuentes
del mercado. En la entidad no
confirmaron ni desmintieron es-
ta información.

Aunque es difícil determinar-
lo, es probable que este dividen-
do en acciones, que se aprueba
en la junta de accionistas de mar-
zo, tenga un valor de mercado
inferior al del año pasado en me-
tálico. El dividendo complemen-
tario con cargo a 2007 fue de
0,277 euros por acción. Hasta
ahora, el banco ha entregado a
sus casi 900.000 accionistas tres
dividendos a cuenta de 0,167 eu-
ros por título cada uno. En el
2002 el BBVA ya rebajó su divi-
dendo alrededor del 9% por la
caída de resultados provocada
por la crisis de Argentina y por
la de Internet.

Desde el punto de vista finan-
ciero, la operación es rentable
porque el BBVA paga con títulos
que adquirió en los momentos
de mayores caídas bursátiles,
por lo que el coste para la enti-
dad es bajo. Según la última de-
claración del BBVA a la CNMV,
tiene una autocartera del 1,53%
del capital, es decir, unos 56 mi-
llones de títulos.

La adquisición de acciones
propias, que está limitada al 5%
del capital, la hacen las empre-

sas cuando consideran que el
precio de cotización es muy bajo
y no refleja el valor de la compa-
ñía. Además, sirve para frenar
las caídas en Bolsa. Con esta es-
trategia de compra de acciones
propias, el BBVA ha conseguido
pagar con títulos sin tener que
realizar una ampliación de capi-
tal. En varias ocasiones, el banco
ha afirmado que no necesita re-
forzar su capital, pese a que en
Europa muchos competidores lo
han hecho gracias a las ayudas
de los diferentes gobiernos.

Otra ventaja de no repartir di-
nero en efectivo, es que podrá
mantener sus niveles de capital,
el denominado core capital, que

es un reflejo de la solvencia de la
entidad. Este dato es clave por-
que refleja el impacto de los mo-
rosos en el capital del banco.

De todas formas, todavía se
desconoce el valor que le darán
a cada una de las acciones en el
balance y cómo se producirá el
reparto.

Las fuertes caídas de la cotiza-
ción del BBVA (ha perdido el
52% de su valor en 2008 y el 18%
en lo que va de año) ha facilitado
esta medida. Hasta ahora, el ban-
co con sede en Bilbao ofrecía
una rentabilidad por dividendo
(la relación entre lo que paga la
entidad con el precio de las accio-
nes) cercano al 8%. Esta canti-

dad no es habitual ya que los ban-
cos ofrecen un rendimiento cer-
cano al 4%.

La situación del mercado jus-
tifica acciones como ésta. No hay
que olvidar que el deterioro de la
economía mundial es mayor de
lo previsto hace sólo unos meses.
Además, el BBVA tendrá que res-
tar a sus beneficios los 300 millo-
nes que ha perdido en Madoff y
debe estar atento a las variacio-
nes de valor de sus participacio-
nes en los bancos de China y
Hong Kong. Además, es posible

que incremente la partida de pro-
visiones voluntarias para viajar
con más refuerzos en la crisis.

En cuanto a los resultados, el
mercado espera que el beneficio
recurrente sea de unos 5.450 mi-
llones de euros, similar al del
ejercicio precedente. Sin embar-
go, el BBVA no tendrá los benefi-
cios atípicos de ejercicios ante-
riores, por lo que el resultado to-
tal puede caer más del 10%, se-
gún diferentes analistas del mer-
cado. En el cuarto trimestre, los
resultados pueden descender un
35%, según los expertos.

Diferentes informes de fir-
mas de análisis coincidieron en
señalar la fortaleza de BBVA y
destacaron su estrategia pruden-
te y de calidad crediticia, así co-
mo su diversificación geográfi-
ca. Asimismo, indicaron que,
mientras que muchos bancos
probablemente agotarán sus pro-
visiones genéricas en el primer
semestre de 2009, el BBVA
aguantará otro semestre más.

El BBVA abonará el dividendo con
acciones para reforzarse ante la crisis
La entidad, que reducirá el beneficio, utilizará los títulos de la autocartera

Al menos 35 entidades finan-
cieras han firmado ya un con-
trato con el Instituto de Crédi-
to Oficial (ICO) para facilitar la
moratoria en el pago de la hi-
poteca. La medida está inclui-
da en las fórmulas de apoyo
financiero a parados y fami-
lias, y permite aplazar el pago
de la mitad de la cuota duran-
te dos años, según lo anunció
ayer el presidente del ICO, Au-
relio Martínez.

Al término de su interven-
ción en las jornadas de Indus-
tria sobre instrumentos de
apoyo a las pymes, Martínez
puntualizó que, de las 60 enti-
dades financieras que se han
adherido a esta línea, el orga-
nismo que preside ya ha firma-
do contrato por lo menos con
35 bancos y cajas de ahorro.

Santander, BBVA, Caja Ma-
drid, La Caixa, Sabadell y Pas-
tor son algunas de las 60 enti-
dades que se han adherido al
acuerdo de colaboración del
ICO, que publica un listado en
su página web que se actualiza
diariamente.

Concretamente, la línea es-
tá dotada con 6.000 millones
y permitirá el aplazamiento
temporal y parcial en la obliga-
ción de pago del 50% del impor-
te de la cuota hipotecaria de
los años 2009 y 2010, con un
máximo de 500 euros mensua-
les. La línea está destinada a
colectivos en situación de espe-
cial dificultad, titulares de una
hipoteca sobre su vivienda ha-
bitual de no más de 170.000
euros, formalizada antes del 1
de septiembre y que no se en-
cuentre en situación de mora.

Más tiempo
El presidente del ICO indicó
que la disposición sobre la mo-
ratoria se colgó en la web ofi-
cial el pasado 30 de diciembre,
por lo que reclamó la necesi-
dad de “dar tiempo para que
las entidades financieras se
ajusten”. “Una vez que los ór-
ganos de gobierno de las enti-
dades financieras han aproba-
do las líneas, deben ajustar sus
programas informáticos con
los del ICO y eso requiere un
tiempo”, sostuvo Martínez.

Por su parte, los bancos y
cajas españoles aseguran que
siguen y seguirán prestando
dinero a los proyectos empre-
sariales “solventes”, y reitera-
do que el recorte en la conce-
sión de créditos se debe a una
“contracción” de la demanda
y no a que el sector haya “ce-
rrado el grifo”. Así lo explica-
ron el secretario general de
la Asociación Española de
Banca, Pedro Pablo Villasan-
te, y el director general de la
Confederación Española de
Cajas de Ahorro (CECA), José
Antonio Olavarrieta, que in-
tervinieron también en las
jornadas de Industria.

La Caixa ultima la salida al mer-
cado de bonos a tres años respal-
dado por la garantía del Estado,
tras el primer acuerdo con el Go-
bierno de un emisor español.
Las entidades BNP Paribas, JP-
Morgan, HSBC y Société Généra-
le están organizando la venta de
la deuda en euros de La Caixa,
según asegura una persona de
la banca con conocimiento direc-
to del acuerdo, que prefirió no

ser identificada. La Caixa, por
su parte, también participará en
la colocación.

Esta emisión de bonos garan-
tizados se enmarca dentro de un
plan puesto en marcha por el
Ministerio de Economía y Ha-
cienda en 2008 que incluye ga-
rantizar bonos bancarios por va-
lor de hasta 100.000 millones de
euros, en un intento de devolver
la confianza a los inversores.
Las entidades que se acogieron
a esta medida presentaron su so-
licitud a finales de año y obtuvie-

ron cantidades de garantía pro-
porcionales a su cuota de merca-
do. A La Caixa le fueron otorga-
dos avales para emisiones por
más de 9.000 millones de euros
(Casi el 10% del total asignado).
Según la normativa del Gobier-
no, no es necesario que lo use
todo y sólo pagará intereses por
lo que finalmente emita.

Francia y Reino Unido tam-
bién están garantizando bonos
de bancos para impulsar el cré-
dito. En países como España, se-
gún explican los expertos, emi-

tir bonos respaldados por el Es-
tado se ha vuelto más caro, por-
que los bonos soberanos han
perdido calificación. La firma de
rating Standard & Poor’s rebajó
el pasado 19 de enero la nota de
los bonos españoles, que hasta
entonces mantenían una califi-
cación máxima (AAA).

Esta rebaja hizo subir el ren-
dimiento extra que los inverso-
res exigen por comprar deuda
soberana española, al nivel más
elevado hasta ahora en compara-
ción con los bonos alemanes.

35 entidades
facilitarán
moratorias
en el pago
de hipotecas

La Caixa venderá los primeros bonos
respaldados por la garantía del Estado

EP, Madrid

BLOOMBERG
Madrid

ÍÑIGO DE BARRÓN
Madrid

La caída de la
economía, las
provisiones y Madoff
justifican la decisión

La entidad redujo
su dividendo en
2002 por la crisis
argentina
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Dar algo por sentado en ciencia
es arriesgado. Lo acaban de de-
mostrar unos científicos estado-
unidenses que ponen en duda la
fiabilidad y, sobre todo, la expli-
cación simplista de los estudios
con técnicas de neuroimagen de
la actividad cerebral asociada a
cualquier tarea, desde ver a leer
o contemplar al ser amado.

En particular han utilizado la
resonancia magnética funcio-
nal, que puede detectar en vivo
las variaciones en el flujo de la
sangre en cualquier área del ce-
rebro. Se supone que el flujo de
sangre es la consecuencia inme-
diata de la actividad neuronal
asociada a una tarea, ya que
cuando las neuronas se activan
consumen oxígeno y otros nu-
trientes y aumenta la demanda
de sangre para reemplazarlos.

El cerebro es el órgano que
consume proporcionalmente
más energía. La cantidad de san-
gre en el cerebro es un paráme-
tro fundamental, porque a pesar
de que éste sólo representa el
2% de la masa total del cuerpo
humano, recibe el 15% de la san-
gre que bombea el corazón.

Sin embargo, unos experi-
mentos que no dieron por hecho
la asociación automática entre
la activación neuronal y el flujo
sanguíneo han dado lugar a una
gran sorpresa. Yevgeniy Sirotin
y Aniruddha Das, de la Universi-
dad de Columbia (EE UU), utili-
zaron una nueva técnica para
medir de forma independiente
la actividad neuronal y el flujo
sanguíneo en los cerebros de ma-
cacos Rhesus vivos.

Por un lado, verificaron la
asociación ya prevista, pero tam-
bién detectaron un flujo hemodi-
námico diferente, sorprendente
e inesperado. Es un flujo igual
de grande que no se correspon-
de con la actividad del cerebro
en cada momento, sino con zo-
nas que el cerebro cree que va a
ser necesario activar en el futu-

ro inmediato. Es un flujo premo-
nitorio de lo que puede pasar,
que no necesariamente, sin em-
bargo, va a suceder.

Los experimentos se centra-
ron en la corteza cerebral, y
concretamente en la parte aso-
ciada a la visión. Los monos es-
taban entrenados para fijar la
mirada en un punto luminoso
durante varios segundos, hasta

que cambiaba de color, y enton-
ces dejaban de fijarse en él. Los
resultados fueron los espera-
dos. Sin embargo, luego el expe-
rimento se hizo en casi total os-
curidad, y mientras que la acti-
vidad neuronal medida directa-
mente con electrodos se redujo
a casi cero y se mantuvo cons-
tante, la actividad vascular (el
flujo sanguíneo) siguió varian-
do cíclicamente como si los mo-
nos estuvieran realizando el ex-
perimento anterior.

Cambiando la frecuencia del
ciclo luminoso y otros detalles
del experimento, los investigado-
res descartaron otras posibles
causas y llegaron a la conclusión
de que la señal sorprendente es

una señal premonitoria, según
explican en la revista Nature.

Sirotin y Dar sugieren que
una parte del cerebro anticipa la
necesidad de sangre en otras re-
giones y envía las órdenes co-
rrespondientes. No se conoce el
mecanismo implicado, pero las
consecuencias para los estudios
de neuroimagen en humanos
son inmediatas. También se ba-
san en la presentación periódica
de estímulos sensoriales, cuya
respuesta hemodinámica se mi-
de y de ésta se deduce la activi-
dad neuronal. Un proceso deduc-
tivo de varios pasos que puede
dar lugar a resultados incorrec-
tos, recuerda el especialista Da-
vid A. Leopold en la revista.

Los estudios de actividad cerebral
son menos fiables de lo previsto
El cerebro envía sangre a zonas no activas previendo su activación

Los primeros vuelos de prue-
ba del avión espacial de Vir-
gin Galactic pueden empezar,
si todo va bien, a finales de
2010. Primero irán sólo los pi-
lotos. Luego, los aspirantes a
turistas espaciales tendrán
que esperar a que al menos se
realicen unos veinte vuelos de
prueba y esta nave privada
sea autorizada a transportar
viajeros, un proceso burocráti-
co inédito en el mundo. “Éste
es un avión experimental y to-
do hay que hacerlo poco a po-
co, pero la gente de Scaled
Composites [fabricante del
avión] lo saben hacer muy
bien”, dijo Stephen Atten-
bourough, director comercial
de la compañía, durante una
reciente visita a Madrid.

Un avión nodriza con la na-
ve colgada llegará hasta 15 ki-
lómetros de altura. Entonces
la nave se soltará para ascen-
der con su motor cohete hasta
los 110 kilómetros, la frontera
del espacio, y descender pla-
neando tras cinco minutos de
ingravidez. El aparato nodri-
za, que semeja dos aviones
unidos por el ala, ya ha realiza-
do un vuelo de prueba, con éxi-
to, el 21 de diciembre pasado,
en el que alcanzó los cinco ki-
lómetros de altura. “Este vera-
no esperamos, pero sólo es
una esperanza, poder colgarle
la nave espacial [que no se ha
presentado todavía] para reali-
zar pruebas aerodinámicas
del conjunto a baja altura y
confirmar la capacidad de pla-
near de la nave cuando se suel-
ta”, explicó Attenborough.

El componente más delica-
do es el motor cohete; éste lo
fabrica otra empresa a raíz
del accidente con víctimas
mortales de 2007 y no se aña-
dirá al conjunto para las pri-
meras pruebas hasta finales
de 2010, como pronto. En Vir-
gin Galactic, Richard Bran-
son, su fundador, lleva gasta-
dos 100 millones de euros.

A la forma de cubrir un objeto
para evitar su detección por on-
das electromagnéticas, incluida
la luz, se le suele llamar capa de
invisibilidad, y muchos equipos
trabajan para conseguirlo. Los
mismos investigadores estado-
unidenses que lograron en 2006
la primera capa de este tipo se
han aliado con científicos chi-
nos para producir una más efi-
ciente, que funciona en el rango
de microondas entre los 13 y los
16 gigahercios.

El nuevo metamaterial (mate-
rial sintético que puede tener ex-

trañas propiedades ópticas), pre-
sentado en Science, es mucho
más complejo que el de 2006. La
capa está formada por miles de
elementos, muchos de ellos con
una forma distinta, determina-
da por un proceso automatizado
de diseño en el que se aplican
algoritmos especiales. Los auto-
res, liderados por David Smith,
creen que se podrá adaptar fácil-
mente a la luz visible.

La instalación consiste en un
espejo plano, que por sí solo refle-
jaría un haz entrante de microon-
das. Sobre esta superficie plana
se coloca un bulto de 10 centíme-
tros de largo y hasta 2 de alto con

un recubrimiento también reflec-
tivo, que produciría la dispersión
de la radiación entrante. Al cu-
brir ambos objetos con la capa
de invisibilidad las microondas
se reflejan como si sólo existiera
el espejo plano.

Para ocultar cualquier obje-
to, sería necesario recubrirlo pa-
ra que refleje las ondas y fabri-
car una capa específica para él.
Los científicos creen que este ti-
po de materiales puede, por
ejemplo, evitar el choque con
obstáculos de las ondas de los
teléfonos móviles, pero hay mu-
chas otras aplicaciones previsi-
bles, entre ellas las militares.

Virgin Galactic
espera volar
en pruebas a
finales de 2010

Nueva capa de invisibilidad
para microondas más eficiente

Medida con una cámara del flujo sanguíneo en la corteza visual de un macaco Rhesus. / y. sirotin / a. das
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Miles de elementos forman la capa que oculta un bulto. / jack mock

M. R. E., Madrid

Ya no vale el
análisis simplista
de los resultados
de la resonancia
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ECONOMÍA

Emilio Botín, presidente del Ban-
co Santander, ha decidido asu-
mir parte de las pérdidas que la
estafa de Madoff ha causado a
sus clientes particulares de Espa-
ña y América Latina “con el fin
de mantener la relación de nego-
cio con ellos”, según el banco. El
Santander devolverá la cantidad
inicial que se invirtió en los fon-
dos de Madoff, sin tener en cuen-
ta la revalorización obtenida has-
ta el derrumbe de la pirámide.
Los clientes que se acojan a la
oferta deben renunciar a em-
prender acciones legales contra
la entidad.

El Santander se convirtió ayer
en la primera entidad del mundo
que ofrece compensar a sus clien-
tes particulares víctimas de la
mayor estafa financiera de la his-
toria cifrada en 50.000 millones
de dólares (unos 38.000 millones
de euros al cambio actual). Tam-
bién era la entidad más afectada.
El banco, además, ha ideado una
fórmula que minimiza las pérdi-
das para la entidad. El coste para
el Santander será de sólo 500 mi-
llones brutos, pese a que ofrece a
sus clientes de banca privada tí-
tulos por un valor nominal de
1.380 millones de euros, según
explicó ayer en un comunicado.

El banco no compensará a los
clientes institucionales ni se ha-
rá cargo de las ganancias que
—sólo sobre el papel— habían
amasado sus clientes con las in-
versiones en Madoff. La entidad
considera que los grandes inver-
sores (fondos de inversión, fon-
dos de pensiones y compañías de
seguros), eran conscientes de los
riesgos que asumían con la colo-
cación del dinero en un hedge
funds como el de Madoff.

Indirectamente, esta distin-
ción supone reconocer que los
pequeños clientes no eran los
más adecuados para inversiones
tan arriesgadas. No obstante, la
entidad dice en el comunicado
que “ha actuado en todo momen-
to con la diligencia debida en la
gestión de las inversiones de sus

clientes”. “La venta de estos pro-
ductos ha sido siempre transpa-
rente y ajustada a la normativa
aplicable y a los procedimientos
establecidos”, añade.

Esta medida es una manera
de recuperar el prestigio dañado
por esta estafa. El mensaje que
se envía al mercado es que el San-
tander cubre a los clientes en
“circunstancias excepcionales”,
como son éstas. De alguna mane-
ra, sigue el camino que marcó en
Banif, la filial de banca privada
del Santander, en el caso de la
quiebra del gigante americano
Lehman, cuando también se
compensó a los clientes.

La devolución de la inversión
supone un cambio estratégico en
el Santander. Cuando se conoció
la implicación del banco en la pi-
rámide, en diciembre pasado, la
entidad aseguró que era una esta-
fa, y que la entidad no se hacía
cargo de las estafas a terceros.

La solución de la entidad cán-
tabra consiste en una sustitución

de activos. Los clientes de banca
privada canjearán sus inversio-
nes en Optimal Strategic por par-
ticipaciones preferentes perpe-
tuas (una especie de bonos) a
emitir por el Santander por el ci-

tado importe de 1.380 millones.
Cada año, recibirán una rentabili-
dad del 2%. Dentro de diez años,
está previsto que el banco recom-
pre las participaciones al precio
que las entregó. El Santander no
ha pedido al Banco de España
que la emisión de preferentes in-
cremente los recursos propios.

Los clientes, por tanto, recupe-
rarán su dinero inicial, pero de-
berán permanecer con la inver-
sión hasta 2019. También tienen
la opción de vender las participa-
ciones en el mercado, pero en
ese caso pueden asumir fuertes
pérdidas por el descuento con
que cotizan estos títulos.

Para el Santander, el coste de
la operación, antes de impues-
tos, es de 500 millones, que ha
sido íntegramente provisionado
con cargo a las cuentas de 2008.
La gran diferencia entre el valor
de la emisión, 1.380 millones y
las pérdidas, se debe a que el va-
lor actual de las participaciones
preferentes a precios de merca-

do supone un descuento de alre-
dedor del 60%. El banco recono-
ció en su día que sus clientes te-
nían una exposición a Madoff de
2.330 millones. La diferencia con
los 1.380 corresponde a la revalo-
rización y a los clientes institucio-
nales. En su día, el banco cifró el
riesgo de sus clientes de banca
privada españoles en 320 millo-
nes (revalorización incluida).

La solución se empezó a ofre-
cer hace unos días a clientes de
banca privada en Latinoamérica,
aunque finalmente su anuncio
oficial ha coincidido con la pre-
sentación de una demanda colec-
tiva en Estados Unidos por parte
de dos clientes de Optimal (una
empresa chilena y un particular
argentino) afectados por la esta-
fa de Madoff. La demanda iba di-
rigida no sólo contra el Santan-
der sino también contra el banco
custodio de los fondos de Opti-
mal (HSBC) y contra los audito-
res (PricewaterhouseCoopers).

Javier Cremades, presidente
del despacho de abogados Cre-
mades & Calvo Sotelo y cofirman-
te de la demanda, afirmó “que
las cosas van por buen camino,
pero falta ver en qué condiciones
se produce el pago y cuándo se
va a efectuar”.

El Santander recuerda que
Madoff Securities es un bróker
dealer autorizado, registrado y
supervisado por la SEC. “Como la
propia SEC ha declarado, Madoff
fue regularmente inspeccionada
por dicho supervisor durante los
últimos años, sin que en ningún
momento su reputación y solven-
cia fuera cuestionada”.Por otro
lado, la gestora de hedge funds
Optimal, ha iniciado la liquida-
ción ordenada de siete de sus
fondos afectados por Madoff,
que gestionan entre 3.000 y
4.000 millones.

El Santander compensará a sus clientes
particulares que invirtieron en Madoff
A Los inversores recuperarán la cantidad inicial que colocaron en el fondo
A El banco ofrece títulos por 1.380 millones, pero asume un coste de sólo 500

La estafa del financiero norte-
americano Bernad Madoff se
ha cobrado sus víctimas en la
empresa vasca Zabalgarbi. Su
presidente, Juan Ignacio Un-
da, y el director financiero,
Domingo de la Sota, fueron
destituidos ayer tras haber
perdido 3,7 millones de euros
en cinco fondos de inversión
de Optimal, una filial del Ban-
co Santander. Los altos direc-
tivos de la empresa, que ges-
tiona la única incineradora
de basuras vasca, ocultaron
la operación al Consejo de Za-
balgarbi, una sociedad semi-
pública en la que los socios
mayoritarios son FCC y la in-
geniería vasca Sener, con un
30% cada una.

El acuerdo de la destitu-
ción no fue unánime, ya que
contó con el rechazo de Sener
y la abstención del Gobierno
vasco. Los consejeros de FCC
y Sener se hacen cargo de la
dirección hasta la elección de
otro presidente.

Zabalgarbi empezó a fun-
cionar en 2004 y al año inci-
nera cerca de 250.000 tonela-
das de basura de toda Vizca-
ya, salvo Bilbao, que trata los
desechos en un vertedero por
el rechazo a la incineración.
La planta, ubicada en la capi-
tal vizcaína, supuso una inver-
sión de 154 millones.

Destituido el
presidente de
la incineradora
vasca por
la gran estafa

Bernard Madoff no está solo
en el mundo del crimen de
guante blanco. A su alrededor
empiezan a aflorar por todo
Estados Unidos otras tramas
parecidas del tipo Ponzi. La úl-
tima, la diseñada y ejecutada
por Nicholas Cosmo. El funda-
dor de Agape World fue arres-
tado la pasada madrugada en
Long Island, acusado de de-
fraudar 380 millones de dóla-
res a sus clientes.

Cosmo les prometió altos
retornos por sus inversiones,
que como Madoff iba entre-
gando con el dinero que recau-
daba con nuevos clientes. Aho-
ra se enfrenta a 20 años de
prisión. No es la primera vez
que este individuo se topa con
la justicia por sus prácticas fi-
nancieras. Hace 12 años ya fue
acusado de apropiación inde-
bida de fondos, cuando traba-
jaba para Continental Broker-
Dealer. También fue arresta-
do ayer en Florida el gestor de
fondos Arthur Nadel, en para-
dero desconocido desde co-
mienzos de mes.

Bernard Madoff, el 14 de enero pasado, cuando fue a declarar ante el juez en Nueva York. / afp
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Estados Unidos

A. URIONA, Bilbao

Í. DE BARRÓN / B. G. GIRONA
Madrid

S. P., Nueva York
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La entidad no
cubre las pérdidas
de los clientes
institucionales




